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PMI™ nganh san xuat Viét Nam cia HSBC

San lwgng nganh san xuét gidm trong thang 4, nhung kim ngach xuét khau cai thién
lwong don dat hang méi tang nhanh nhat trong nam thang.

Nhirng diém néi bat:

« Didu kién kinh doanh téng thé gidm nhe trong thang 4...

» ...khi mtrc d6 san xuét yéu kém triét tiéu sw gia tang sb lwong don d&t hang

« Téng trwdng vé& cong an viéc lam dwoc duy tri bat chép ap lwc I&n vé& chi phi

Ban bao cdo nay lan dau tién cong bé nhirng dir liéu dwoc thu
thap tlr cudc khdo sat hang thang vé céac diéu kién kinh doanh

trong linh virc san xuét ctia Viét Nam. Khao sat nay gi6i thiéu Chi

s6 Nha Quan tri Mua hang (Purchasing Managers’ Index™ -
PMI™) ctia nganh san xuét. Chi sé trén 50,0 diém cho thdy cac
diéu kién kinh doanh dang dwoc cai thién so véi thang trudc,
nguoc lai két qua dudi 50,0 diém chi sy giam sut.

Chi s6 PMI™ nganh san xuét Viét Nam da gidm tir mre 50,0 diém
vao thang 3 xudng con 49,5 didm vao thang 4 bao hiéu didu kién
kinh doanh tdng thé trong thang da xAu di, tiép theo sw dinh tré
cua cac ky khao sat trwgrc do. Sau trong bay thang vira qua, chi
s6 PMI thé hién cac diéu kién kinh doanh di xudng véi mic thap
nhat dwgc ghi nhan vao thang 2/2012. Nguyén nhan céc diéu
kién kinh doanh tdng thé clia thang 4 giam Ia do san lwong san
xuét yéu kém da triét tiéu sw gia tang cla lwong don dat hang
maoi.

Cudc khao sat thang 4 cho thdy mirc d6 san xuét clia nganh san
xuét Viét Nam da gidm nhe lam dao chiéu xu hwéng ting cua
thang 3. Tuy nhién, viéc gidm san lwong da cham hon nhiéu so
v&i thoi diém dau nam, chd yéu 1a nho sé lwong don dat hang
xuét khdu mai va viéc hoan thanh mét sb lwong 16 cac cong viéc
tdn dong vao thang 4 da gitip ho tro' san xuét.

Lan dau tién ké tlr thang 11/2011, cac nha san xuét Viét Nam da
ghi nhan muc ting téng thé vé s6 lwgng don dat hang mai. Nhu
cau hang xuét khau manh hon 1a dong luc chinh cho ting trwéng
trong thang 4 khi sb lwgng don d&t hang méi tir nuwdc ngoai da

dworc cai thién subt ba thang lién tiép. Hon niva theo dir liéu thang
4, s6 lwong don dat hang xuat khdu méi trong nganh san xuét
Viét Nam da dat mirc ting téng th& nhanh nhat ké ti thoi diém
bat dau cudc khado sat vao thang 4/2011. Cac cong ty cho biét
lwgng hang xuét khau di Trung Quéc tdng manh hon cling véi sw
hdi phuc doanh sé ban hang & Nhat Ban da gitp bu dap cho nhu
cau yéu kém tir Tay Au.

Lwong don dat hang méi tang 1én cuing véi cac ké hoach mé rong
da tao thém viéc lam tai cac cong ty san xuét trong thang 4. Diéu
nay gép phan lam lvong cong viéc chwa hoan thanh trong thang
gidm nhanh nhét k& t& khi div liéu dwoc thu thap 1an dau vao
thang 4/2011.

Céc nha san xuét Viét Nam van than trong trong chinh sach quan
ly hang ton kho thang 4 v&i hoat dong mua hang héa dau vao va
tdn kho hang héa trudc sén xuat déu giam di ké tr thang 3. Viéc
tiét giam lwong hang ton kho xuét phat tir nd lwe clia cac cong ty
mudn kiém soat chat ché ngudn vdn Iwu dong va tranh tich luy
hang tén khéng can thiét. Viéc quan ly kho bai cing tré nén thuan
loi hon nho thoi gian giao hang clia nha cung cép tiép tuc dwoc
rat ngén.

Gia ca cac hang héa dich vu lién quan dén x&ng dau tang cao dac
biét Ia chi phi van chuyén tiép tuc day mirc chi phi trung binh Ién
cao. Tuy nhién trong thang 3, téc do tang g|a d4u vao da ha nhiét
sau muoi thang. Trong khi d6 gia xuét xwdng tang twong dbi thap
va céc cong ty déu cho ring sw canh tranh manh mé trong viéc
gianh don dat hang méi chi lam tang gia ban ra dan dan.
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Purchasing Managers’ /ndex"‘ (PMIT”‘) Viét Nam clia HSBC la mét chi s& téng hop dwoc xay dung dé cho mot dénh gia khai quét vé& hoat dong trong nganh san xuat va déng vai trd nhw mot
chisé hang dau cho toan bd nén kinh té. Chi sb dwoc hlnh thanh ttr cac chi s6 pho blen riéng do Iu-orng s thay ddi vé& san lwgng, s lvong don dat hang mai, viéc lam, thoi gian giao hang cla
nha cung cép va lvu kho hang héa mua. Két qua chi s6 PMI™ duéi 50.0 cho thay nén kinh té s&n xuat nhin chung giadm sut; trén 50.0 c6 nghia nhin chung 1a phat trién. Két qua chi sé 1a 50.0
1a khong c6 sy thay déi. Mirc chénh 1&ch so véi 50.0 cang 16n thi tbc do thay ddi ma chi sé bao hiéu sé cang I&n. Purchasing Managers’ Index™ va PMI™ |a cac nhan hiéu thwong mai da dwoc
dang ky ctia Markit Economics Limited, HSBC dwoc c&p phép st dung nhirng nhan hiéu trén. Markit va biéu treng Markit 1a cac nhan hiéu thwong mai da dwoc dang ky clia Markit Group Limited.
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PMI™ nganh san xuét Viét Nam ctia HSBC

Chi sb san lvong

Cau hdi. Hay so sanh san xuét/san lwgng cla ban thang nay véi tinh hinh ctia mét thang trudc.
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Di lieu thang 4 cho thay nang lwe san xuét da giam nhe tai cac cong ty san xuat & Viét Nam. Diéu nay dugc phan anh qua Chl s6 san lwong duoc
diéu chinh theo mua da giam nhe xudng dwéi mire 50,0 diém cho thay tinh hinh khong thay déi. Tuy nhién, chi so thang 4 van cao hon so véi dau
nam, chl yéu phan anh lwong don dat hang xuét khdu méi trong nhirng thang gan day ting da hd tro cho khéi lwong san xuét.

Chi sb don dat hang mai

Cau hdi. Hay so sanh lwong don dat hang mai (Viet Nam va xuat khdu) thang nay vai tinh hinh clia mét thang trudre.
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Céc nha san xuét Viét Nam cho biét s lvong don dat hang mai trong thang 4 c6 xu hwong tang nhe, két thic tinh trang dinh tré cda thang trwoc.
Sau khi dieu chinh cac yéu to mua vy, phl’ s0 don dat hang moi dat mirc cao nhat ké tir thang 11/2011. Két qua khao sat the hién kim ngach xuat
khau co cai thién trong thang 4. Mot s6 cong ty cho rang tinh hinh kha quan nay la do nhu cau san pham lién quan dén linh vic xay dwng dang
tang cao.

Chi s don dat hang xuét khdu méi

Cau hdi. Hay so sanh lwong don dat hang xuat khau mai thang nay véi tinh hinh clia mét thang trwde.
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Chi s6 don dat ‘hang xuét khdu méi duoc didu chinh theo mua trong thang 4 tiép tuc dat muc trén trung binh 50,0 didm thang thiv ba lién tiép.
Di liéu m&i nhéat cho thay lvgng don dat hang mai tie nwdc ngoai cai thién rd rét voi tbc do tang nhanh nhét ké tir khi cudc khao sat bat dau vao
thang 4/2011. Céc céng ty cho rang nguyén nhan clia méc ting nay la do doanh sb xuét khau hang sang Trung Quéc ting 1én va mot phan nhe
nhu cau tir Nhat Ban dang dan dwoc cai thién.

Chi sb cong viéc chua duwoc thye hién

Cau hdi. Hay so sanh lwgng cong viéc con tén dong trong cong ty ban thang nay véi tinh hinh clia mét thang truéc.
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Cong viéc dang co (nhwng chwa hoan thanh) cta nganh san xuét Viét Nam trong thang 4 da gidm nhanh tiép ndi tinh trang gén nhw dinh tré cta
thang truwdc. Chi sb cong viéc chura duoc thuc hién duoc diéu chinh theo mua cho théy lwong cong viéc chua thire hién dang gidam nhanh nhét ké
ti thoi diém thu thap di liéu 1&n dAu tién vao thang 4/2011. Phan I&n nhitng ngudi tham gia khdo sat cho réng sé lwong cong viéc tdn dong giam
di la do nang suét dwoc cai thién va nhan cong viéc lam tang I&n vao thang 4.
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Chi sb hang tén kho thanh phadm

Cau hdi. Hay so sanh lwong hang héa thanh pham (tinh theo don vi) thang nay véi tinh hinh ctia mét thang trudéc.
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Sau khi diéu chinh cac yéu té mua vy, chi sb hang tén kho thanh phdm cia thang 4 da dat trén mrc trung binh 50,0 diém bao higu mirc tang dau
tién ké ttr thang 8/2011. Chi s6 mai nhat cho thay hang ton kho thanh pham c6 chiéu hudng tang nhe ma theo mét so cong ty mire tang nay la
do doanh s ban hang thap hon dy kién tai nha may cua ho.

Chi s6 viéc lam

Cau hoi. Hay so sanh mirc do viéc lam tai don vi clia ban v@i tinh hinh ctia mét thang trwdc.
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Céc nha san xuét Viét Nam cho biét viéc lam da tang nhe vao thang 4. Chi s6 viéc lam duoc diéu chinh theo mua da thay doi rat it ké tir thang 3 va
& trén mirc trung binh 50,0 thang tht hai lién tiép. Cac cong ty tuyén thém nhan vién vao thang 4 cho rang do Ia do cac cong ty dang co ké hoach
mé& rdng san xuat va no lwc han ché viéc cham tré hoan thanh cac don dat hang méi tai don vi.

Chi sb gia ca dau ra

Cau hdi. Hay so sanh gia trung binh ma ban tinh cho méi don vi san lugng (cé tinh trong sb) thang nay véi tinh hinh ctia mét thang truére.
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Trong thang 4, gia ca dau ra ctia nganh san xuét Viét Nam da tang thang thi hai lién tiép. Tuy nhién, chi sé gia ca dau ra dwoc diéu chinh theo
mua nay d& gidm manh so v&i mirc cao cda chin thang dwoc ghi nhan trong thang 3 va toc do tang gia xuat xwéng dang cham lai so véi sau thang
dau nam 2011. Cac nha san xuat cho rang gia dau ra tang la do chi phi nguyén liéu thé va chi phi nhan céng tang.

Chi sb gia ca dau vao

Cau hdi. Hay so sanh gia trung binh hang mua cta ban (cé tinh trong sb) thang nay véi tinh hinh clia mét thang trwéc.
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Theo di¥ liéu thang 4, ganh néng chi phi trung binh trong linh vrc san xuét cta Viét Nam da tang manh, tuy nhién téc do tang nay dang c6 xu hwéng
giam so vé&i mirc cao clia mwdi thang dwoc ghi nhan trong thang 3. Chi s gia ca dau vao dwoc didu chinh theo mua van trén mac ¢cb dinh 50,0
diém trong ba thang lién tuc. Lan ting chi phi dau vao thang nay chd yéu duoc cho la do su téng gia cac mat hang lién quan dén dau, dac biét la
chi phi van chuyén.
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Chi sb thoi gian giao hang clia nha cung cap

Cau hdi. Hay so sanh thoi gian giao hang ctia nha cung cap cla ban (cé tinh trong sb) thang nay vai tinh hinh clia mét thang trwde.
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Sau khi diéu chinh cac yéu to mua vu, chi sb thoi gian giao hang clia nha cung cap cho thay nang suat hoat dong trung binh clia ngudi ban hang
tiép tuc duoc cai thién. Chi sé nay da dat mirc trén trung binh 50,0 didm lién tuc 12 thang cho thay thdi gian giao hang clia cac nha cung cap trong
nganh san xuét Viét Nam tiép tuc dwoc rdt ngan.

Chi sb s6 lwong hang mua

Cau hdi. Hay so sanh sé lugng mét hang mua (tinh theo don vi) thang nay véi tinh hinh clia mét thang trude.
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Hoat déng mua hang héa ddu vao trong thang 4 clia cac nha san xuét Viét Nam da giam di va tir do lam ddo nguoc khuynh hwéng tang nhe trong
thang trwéc d6. Theo két qua bao cdo, hoat ddng mua hang da giam sut lién tuc ba trong bén thang vira qua. Nhitng so liéu théng ké chua day
dd cho thay mirc d6 mua hang héa dau vao sut giam phan anh sw than trong trong viéc quan ly vén lwu dong va nd lwc tranh tang hang tdn kho
khong can thiét tai cac cong ty.

Chi sb tén kho hang mua

Cau hdi. Hay so sanh lwong tén kho hang mua (tinh theo don vi) véi tinh hinh ctia mét thang truéc.
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Céc nha san xuét Viét Nam tiép tuc giam hang ton kho nguyén liéu thé va hang hoa ban thanh phdm vao thang 4. Chi s6 ton kho hang mua dugc
dieu chinh theo mua gidm nhe ke tir thang 3, qua do6 bao hiéu mirc giam nhanh hon trong thang. Cung véi cac khuynh hudng mai day, lvong ton
kho hang héa dau vao giam di chi yéu la do chinh sach gidm hang ton kho c6 chi y clia cac cong ty san xuat.

Ghi cht vé D liéu va Phwong phap Trinh bay

Chi s6 Nha Quén trj Mua hang nganh san xuét tai Viét Nam clia HSBC (HSBC Vietnam Manufacturing PMI™) duoc xay dung trén dii liéu thu thap hang théng tlr 400 nha
quan tri mua hang & cac doanh nghiép san xuat tham gia tra i cac bang cau héi khao sat. Nhém khao sat dwoc phan theo khu viee dia ly va theo Tiéu chuén Phan Nganh
(SIC) dwa trén sw dong gop cda nganh vao GDP cla Viét Nam. Cac cau tra 10i khao sat phan anh sw thay ddi, néu ¢, trong thang hién tai so véi thang trwde dya trén dir
liéu thu thap vao giira thang. Ddi véi mbi thong s6 chi thi, ban bao cdo cho biét ty 1& ngum tra 161 cho méi cau héi khao sat, mirc chénh l&ch thuc gitra sb lwgng cau tra |oi
cao hon/tét hon va cac cau tra 1&i thap hon/xau hon, va chi sé 'khuynh hwéng'. Chi sb nay Ia téng clia cac cau tra |oi tich cwe cong véi mét nira cau tra 16i 'gite nguyén'.
Chi sé Nha Quan tri Mua hang (Purchasing Managers’ Index™ - PMI™) |a m6t chi sb tdng hop dwa vao ndm trong s6 cac chi sb riéng biét véi nhitng trong s6 sau: Bon dat hang
méi - 0,3, San luwong - 0,25, Viéc Iam - 0,2, Thai gian giao hang clia nha cung cap - 0,15, Ton kho cac mét hang da mua - 0,1 cling véi chi s6 Thoi gian giao hang duoc dao nguoc
dé chi s6 bién dong theo hwéng cé thé so sanh.

Céc chi s6 khuynh huéng cé nhitng dac tinh clia cac théng sé chi thi hang dau va la nhiing thuéc do téng hop thuan tién cho thy chiéu huéng thay déi chii dao. M6t chi sb dat
murc 50 diém cho biét mirc ting tong thé clia chi sb d6, dudi 50 diém la mét mic gidm tong thé.

Markit khéng stra lai dir liéu diéu tra co ban sau 1&n xuat ban dau tién, nhung cac nhan t6 diéu chinh theo mua cé thé dwoc didu chinh cho phui hop theo tirng thdi diém va nhivng
stra ddi nay sé anh huwéng dén cac chudi dir liéu diéu chinh theo miia.

Canh bao

Ban quyen s6 hitu tri tué déi véi Chi s6 Nha Quan tri Mua hang nganh san xuét Vit Nam ctia HSBC (HSBC Vietnam Manufacturing PMI™) la thudc vé Markit Economics
Limited. B4t ky sw st dung tral phép nao, bao gdm nhung khéng han ché ca viéc sao chép, phan phdi, truyen tin hay phuong thirc khac, dbi vai bat ky dir liéu xuét ban
nao déu khong dwoc phép néu khong co sw ddng ¥ clia Markit. Markit sé khong cé bét ky trach nhiém, bdn phan hay nghia vu nao ddi véi hoac lién quan téi ni dung hodc
thong tin (‘di¥ lieu’) bao gdm & day, bat ky sai sét, thiéu chinh xéc, bé sét hay cham ché nao cta dit liéu, hay di véi bat ky hanh dong nao dwoc tién hanh dwa vao nhiing
dir liéu d6. Markit sé khéng chiju trach nhiém vé bt ky thiét hai ddc biét, ngdu nhién, hay la hau qua, nay sinh tir viéc st dung di liéu. Purchasing Managers’ Index™ va
PMI™ |3 c&c nhan hiéu thwong mai ctia Markit Economics Limited, HSBC dwoc cap phép st dung nhirng nhan hiéu trén. Markit va biéu trwng Markit 1a nhteng nhan hiéu
thwong mai da dwoc dang ky ctia Markit Group Limited.
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